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AFVIKLING Reselution oard

. REGELSAT FOR AFVIKLING

1. Hvilken rolle har Den Fzelles Afviklingsinstans?

Den Faelles Afviklingsinstans (herefter benaevnt Afviklingsinstansen) er afviklingsmyndigheden
for betydningsfulde banker og andre graenseoverskridende koncerner inden for bankunionen.
Den udger sammen med nationale afviklingsmyndigheder den fzelles afviklingsmekanisme
(SRM). De nationale afviklingsmyndigheder spiller en central rolle inden for bankunionen.

Afviklingsinstansens opgave er at sikre en velordnet afvikling af ngdlidende banker med mini-
male konsekvenser for realgkonomien og de offentlige finanser i de deltagende medlemsstater
i bankunionen.

Afviklingsinstansen er afviklingsmyndigheden for:

banker, der anses som betydningsfulde, eller over for hvilke Den Europaeiske Centralbank
(ECB) har besluttet at udgve alle de relevante tilsynsbefgjelser direkte

andre graenseoverskridende koncerner, hvor bdde moderselskabet og mindst ét dattersel-
skab er etableret i to forskellige deltagende medlemsstater i bankunionen.

Antallet af banker inden for Afviklingsinstansens direkte ansvarsomrade vil aendre sig over tid,
i takt med at nye banker etableres, og eksisterende banker forlader markedet. Listen over banker
inden for Afviklingsinstansens ansvarsomrade er offentliggjort pa Afviklingsinstansens websted.

2. Hvad er den falles afviklingsmekanisme (SRM)?

SRM er ansvarlig for afvikling af alle banker i de deltagende medlemsstater
i bankunionen.

SRM er en af sgjlerne i bankunionen - pd lige fod med den fzelles tilsynsmekanisme (FTM). Under
SRM har en centraliseret afviklingsbefgjelse siden januar 2016 veeret tillagt Afviklingsinstansen,
hvis befgjelser udledes af direktivet om genopretning og afvikling af banker (direktiv 2014/59/
EU — BRRD) og forordningen om den fzelles afviklingsmekanisme (forordning (EU) 806/2014
- SRM-forordningen).

3. Hvad er BRRD?

Formélet med BRRD er, at ngdlidende banker kan blive afviklet ordentligt uden at forstyrre
det finansielle system eller realgkonomien samtidig med, at omkostningerne minimeres for
skatteyderne.


https://srb.europa.eu/en/node/44

BRRD regulerer generelt set fire nggleelementer: i) genopretnings- og afviklingsplanlaegning, ii)
foranstaltninger til tidlig indgriben ved den tilsynsfgrende, iii) anvendelse af afviklingsveerktajer
og -befgjelser i tilfelde af, at en bank faktisk bliver ngdlidende, og sidst, men ikke mindst, iv)
samarbejde og koordinering mellem de nationale myndigheder.

4. Hvad er SRM-forordningen? Hvad er forholdet til FTM?

SRM-forordningen blev vedtaget i juli 2014 for at skabe en integreret beslutningstagnings-
ramme vedrgrende afvikling i bankunionen som et supplement til FTM, der forfalger et lig-
nende mal med hensyn til tilsyn. Afviklingsinstansen arbejder taet sammen med de nationale
afviklingsmyndigheder.

De nationale afviklingsmyndigheder er afviklingsmyndighederne i de deltagende medlemssta-
ter i bankunionen. De har befgjelse til at gennemfare afviklingsordninger, der er vedtaget af
Afviklingsinstansen.

Afviklingsinstansen og de nationale afviklingsmyndigheder arbejder taet sammen med FTM,
Europa-Kommissionen, Radet for Den Europeeiske Union, Europa-Parlamentet og andre euro-
paeiske og internationale myndigheder.

5. Hvilken rolle har nationale afviklingsmyndigheder i SRM?

De nationale afviklingsmyndigheder er direkte ansvarlige for alle banker, som ikke er omfattet
af Afviklingsinstansens direkte ansvarsomrade. Nar det er ngdvendigt for at sikre konsekvent
anvendelse af hgje afviklingsstandarder, kan Afviklingsinstansen imidlertid beslutte, eller en
national afviklingsmyndighed kan anmode Afviklingsinstansen om, direkte at udgve alle dens
befgjelser i forhold til banker, der er omfattet af en national afviklingsmyndigheds oprindelige
ansvarsomrdde.

I henhold til SRM-forordningen har Afviklingsinstansen ansvaret for, at SRM fungerer effektivt og
konsekvent. Afviklingsinstansen kan udstede generelle instrukser til de nationale afviklingsmyn-
digheder og kan udstede advarsler til en national afviklingsmyndighed, hvis Afviklingsinstansen
finder, at en afgerelse, som en national afviklingsmyndighed har til hensigt at vedtage, ikke er
i overensstemmelse med SRM-forordningen eller med Afviklingsinstansens generelle instrukser.

Hvis en afviklingsforanstaltning fra en national afviklingsmyndigheds side endvidere krze-
ver anvendelse af Den Felles Afviklingsfond (herefter benzevnt Afviklingsfonden), er
Afviklingsinstansen ansvarlig for at vedtage afviklingsordningen for den pageaeldende bank.

De nationale afviklingsmyndigheder spiller ogsa en vigtig rolle i forbindelse med forvaltningen
af SRM. Hvis en bank inden for Afviklingsinstansens ansvarsomrade opfylder betingelserne for
afvikling, vil Afviklingsinstansens eksekutivmede, hvor Afviklingsinstansen og den eller de rele-
vante nationale afviklingsmyndigheder er repraesenteret, vedtage en afviklingsordning, og den
eller de relevante nationale afviklingsmyndigheder vil gennemfgre ordningen.

6. Hvad er en bankafvikling?

Afvikling er en afviklingsmyndigheds omstrukturering af en bank ved hjeelp af afviklingsveerkte-
jer for at beskytte almene hensyn, herunder viderefarelse af bankens kritiske funktioner, finansiel
stabilitet og minimale omkostninger for skatteyderne.

Banker leverer vitale ydelser til borgere, virksomheder og gkonomien i almindelighed, og
i betragtning af den kritiske formidlende rolle, som banker spiller i vores gkonomier, er det ngd-
vendigt, at bankers finansielle vanskeligheder bliver lgst pa en ordentlig, hurtig og effektiv made,
der forhindrer ungdig forstyrrelse af bankvirksomheden og resten af det finansielle system og



realgkonomien. P& grund af bankernes afgerende rolle i denne henseende og i mangel af effek-
tive afviklingsordninger, har myndighederne tidligere ofte anset det for n@dvendigt at indskyde
skatteydernes penge for at genskabe tilliden til banksystemet og undga starre systemisk skade.

En afviklingsforanstaltning ma kun traeffes, hvis den anses for ng@dvendig i almenhedens inte-
resse, og kun, hvis en likvidation af banken ved almindelig insolvensbehandling ikke i samme
omfang ville opfylde afviklingsmalene som fastsat i BRRD. | sddanne tilfaelde skal afviklingsvaerk-
tojer anvendes til at gribe ind over for en nadlidende bank med henblik pa at sikre viderefgrelsen
af bankens kritiske finansielle og gkonomiske funktioner og samtidig minimere konsekvenserne
for gkonomien og det finansielle system af, at banken bliver nadlidende. Afviklingsordningen
sikrer, at en ngdlidende banks aktionaerer og kreditorer, og ikke skatteyderne, baerer tabene.

Der findes fire afviklingsveerktgjer:

Virksomhedssalg - giver mulighed for hel eller delvis afhaendelse af en enheds aktiver,
forpligtelser og/eller aktier til en privat keber

Broinstitut — nogle eller alle aktiver, passiver og/eller aktier overfgres til en kontrolleret
midlertidig enhed

Adskillelse af aktiver — aktiver kan overfgres til et portefglieadministrationsselskab

Bail-in — egenkapital og gaeld kan nedskrives og konverteres, hvorved byrden placeres pa
en banks aktionzerer og kreditorer, og ikke pa offentligheden.

7. Hvilke betingelser skal vaere opfyldt for at seette en enhed under afvikling?
Afviklingen af en bank finder sted, nar de relevante myndigheder fastslar, at:
banken er nadlidende eller forventeligt ngdlidende

ingen foranstaltninger fra tilsynsmyndighedens eller den private sektors side kan genop-
rette bankens levedygtighed inden for en rimelig tidsfrist

afvikling er nedvendig i almenhedens interesse, dvs. at afviklingsmalene ikke ville blive
opfyldt i samme omfang, hvis banken blev likvideret ved almindelig insolvensbehandling.

8. Hvem er ansvarlig for at fastsla, om disse betingelser er opfyldt, og hvad
konsekvenserne af en sadan fastsaettelse er?

Med hensyn til bankunionen fastslar ECB (efter hering af Afviklingsinstansen), om en bank er
nedlidende eller forventeligt nadlidende. Afviklingsinstansen kan ogsa fastsla, at en bank anses
for nadlidende eller forventeligt nedlidende, hvis den har givet ECB meddelelse om, at den har til
hensigt at gore dette, og ECB ikke har reageret inden for tre dage (artikel 18 i SRM-forordningen).

Afviklingsinstansen fastslar, om der er alternative foranstaltninger, som ville forhindre, at banken
bliver ngdlidende, og om afviklingen er nadvendig i almenhedens interesse.

Afviklingsinstansen er den myndighed, der er ansvarlig for at vurdere betingelsen om almenhe-
dens interesse. Hvis denne betingelse ikke er opfyldt, vil der blive taget hdand om den ngdlidende
bank pa nationalt plan af myndighederne med ansvar for almindelig insolvensbehandling.

9. Hvad er forskellen mellem bankafvikling og almindelig insolvensbehandling?

Det overordnede formal med BRRD-afviklingsordningen er at sikre, at en bank kan afvikles hur-
tigt med minimal risiko for den finansielle stabilitet. Dette bar opnas uden negativ indvirkning pa
realpkonomien og uden behov for at bruge skatteydernes penge pa at stabilisere en ngdlidende



bank (dvs. en bail-in i stedet for en bail-out). Afviklingsmalene er meget bredere end malene for
en almindelig insolvensbehandling, der saedvanligvis fokuserer pa kreditorernes interesser og
pa at maksimere veerdien af boet, der er under insolvensbehandling. Afviklingsordningen har
til formal at sikre overordnet finansiel stabilitet. | denne forbindelse vil afviklingsmyndigheden
0g5sa tilstraebe at sikre, at ingen kreditorer stilles ringere under en afvikling end under en insol-
vensbehandling (princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere).

10. Er almindelige insolvensbehandlinger for banker harmoniseret pa EU-plan?

Insolvensbehandlingerne er ikke blevet harmoniseret pa EU-plan. Der er fastsat forskellige pro-
cedurer og mal pa nationalt plan.

11. Hvilke mal forfglges med en bankafvikling og bidrager til afviklingsmyndighedens
vurdering af, om en afvikling er i almenhedens interesse?

Ved anvendelse af afviklingsvaerktgjer og udevelse af afviklingsbefgjelser tager
Afviklingsinstansen, og i givet fald de nationale afviklingsmyndigheder, afviklingsmalene
i betragtning og udvaelger de(t) afviklingsveerktgj(er) og afviklingsbefgjelser, der er bedst egnet
til at nd afviklingsmalene.

BRRD og SRM-forordningen fastsaetter falgende afviklingsmal:

at sikre viderefgrelsen af kritiske funktioner; Afviklingsinstansen identificerer, om
banken udfarer eventuelle kritiske funktioner, hvor forstyrrelser kunne have en negativ
indvirkning pa realgkonomien og den finansielle stabilitet. Hvis dette er tilfzeldet, fastslar
Afviklingsinstansen, hvilken afviklingsforanstaltning og hvilket afviklingsvaerktej der effek-
tivt vil kunne bevare dem

at undga betydelige negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, navnlig
ved at forebygge afsmittende virkninger, herunder for markedets infrastrukturer, og ved at
opretholde markedsdisciplinen. Sddanne konsekvenser henviser hovedsagelig til en situa-
tion, hvor det finansielle system aktuelt eller potentielt er udsat for en forstyrrelse, der kan
give anledning til finansiel uro, som risikerer at bringe det indre markeds eller gkonomiens
eller det finansielle systems ordnede funktion, effektivitet og integritet i fare i en eller flere
medlemsstater eller i Unionen som helhed

at beskytte offentlige midler ved at minimere afhangigheden af ekstraordinzer finan-
siel statte fra det offentlige

at beskytte indskydere omfattet af direktivet om indskudsgarantiordninger og investo-
rer omfattet af direktivet om investorgarantiordninger

at beskytte kundernes midler og aktiver.

Nar Afviklingsinstansen sammen med de nationale afviklingsmyndigheder forfalger afviklings-
malene, vil de sage at minimere afviklingsomkostningerne og undga veerditab, medmindre det
er ngdvendigt for at nd afviklingsmalene.

Disse afviklingsmal er lige vigtige, og afviklingsmyndighederne skal afveje dem afhaengigt af
arten af og omsteendighederne ved hvert enkelt tilfaelde.

Med henblik pd at gennemfare en afviklingsforanstaltning ber afviklingsmyndigheden tage
hensyn til, om den foresldede afviklingsforanstaltning for den pagaeldende bank er en bedre
mulighed for at nd afviklingsmalene sammenlignet med en likvidation af enheden ved almin-
delig insolvensbehandling (artikel 18, stk. 5, i SRM-forordningen, ogsa artikel 32, stk. 5, i BRRD).



12. Hvad er forskellen mellem bail-in og bail-out?

Bail-out henviser til en situation, hvor personer, der ikke er aktionaerer eller kreditorer, sésom en
regering, redder en virksomhed (sasom en bank) ved at indskyde penge for at forebygge nega-
tive konsekvenser for det finansielle system eller gkonomien, der ville opstad ved den pagael-
dende virksomheds sammenbrud.

En "bail-in” finder derimod sted, ndr en virksomheds aktionaerer og kreditorer baerer byrden, ved
at de far en del af deres geeld afskrevet eller konverteret til egenkapital. Dette sikrer, at moralsk
hasard handteres korrekt, og forhindrer brug af skatteydernes penge.

Afviklingsmyndigheden tilstraeber samtidig ogsa at sikre, at ingen kreditorer stilles ringere under
en afvikling end under en insolvensbehandling (princippet om, at ingen kreditorer ma stilles
ringere).

13. Hvilke generelle bestemmelser geelder for afvikling?
Et instituts aktionaerer skal beere de ferste tab

kreditorerisammeklasse behandlesens,medmindreandetbestemmesiSRM-forordningen/
BRRD

ingen kreditor pafares starre tab, end vedkommende ville vaere blevet pafert, hvis banken
var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling

instituttets kreditorer baerer tabene efter aktionzererne i overensstemmelse med priorite-
ten af deres fordringer ved almindelig insolvensbehandling, medmindre andet udtrykke-
ligt er fastsat i SRM-forordningen/BRRD

instituttets ledelsesorgan og den daglige ledelse skal udskiftes, medmindre det anses for
nedvendigt at beholde dem med henblik pa at na afviklingsmalene

fysiske og juridiske personer baerer i henhold til national ret det civil- eller strafferetlige
ansvar for, at instituttet under afvikling er blevet nadlidende

daekkede indskud er beskyttet fuldt ud. I henhold til direktivet om indskudsgarantiordnin-
gerer 100 000 EUR et passende beskyttelsesniveau og bar opretholdes. Indskud er daekket
pr. indskyder pr. bank. Dette betyder, at graensen pa 100 000 EUR finder anvendelse pa
alle aggregerede konti i den samme bank. Indskydere skal informeres om, at indskud i den
samme banks forskellige varemaerker ikke er daekket separat. Denne samme indskyders
indskud i forskellige banker er imidlertid omfattet af en szerskilt beskyttelse.

14. Hvori bestar beslutningsprocessen om at saette en enhed under afvikling?

Efter Afviklingsinstansens fastleeggelse af, at en bank opfylder betingelserne for afvikling, ved-
tager Afviklingsinstansen en afviklingsordning, der skal afgere, hvilke(t) afviklingsveerktaj(er) der
skal anvendes, og om nedvendigt hvorvidt der skal gares anvendelse af Afviklingsfonden.

Hvis afviklingsforanstaltningen indebaerer anvendelse af Afviklingsfonden eller tildeling af stats-
stette, vedtages afviklingsordningen, efter at Europa-Kommissionen har vedtaget en positiv
eller betinget afgarelse om, at en sadan stette er forenelig med det indre marked. De kom-
petente nationale afviklingsmyndigheder er teet involveret i udarbejdelsen og vedtagelsen af
afviklingsordningen.

Nar Afviklingsinstansen har vedtaget en afviklingsordning, sender den ordningen til Europa-
Kommissionen. Ordningen kan kun traede i kraft, hvis Europa-Kommissionen eller Radet for Den
Europaeiske Union (Rddet) ikke ger indsigelse inden for 24 timer. Hvis Europa-Kommissionen



godkender ordningen, treeder den i kraft. Hvis Europa-Kommissionen imidlertid ger indsigelse
mod visse aspekter af ordningen, skal Afviklingsinstansen andre ordningen i overensstemmelse
hermed, hvorefter den godkendes og traeder i kraft.

Alternativt kan Europa-Kommissionen foresla Radet for Den Europaeiske Union at gere indsigelse
mod ordningen, enten begrundet i almene hensyn eller for at kreeve en vaesentlig zendring
i anvendelsen af Afviklingsfonden. Hvis Radet for Den Europaeiske Union ggr indsigelse mod
ordningen, fordi kriterierne om almene hensyn ikke er opfyldt, vil banken blive oplest pa en
velordnet made i overensstemmelse med gaeldende national ret. Hvis Radet for Den Europaeiske
Union godkender zendringen af anvendelsen af Afviklingsfonden, aendrer Afviklingsinstansen
ordningen i overensstemmelse hermed, hvorefter den godkendes og traeder i kraft. Hvis Radet
for Den Europaeiske Union afviser Europa-Kommissionens forslag, treeder ordningen i kraft i sin
oprindelige form.

De relevante nationale afviklingsmyndigheder vil treeffe de nedvendige foranstaltninger til gen-
nemfarelse af afviklingsordningen. Afviklingsinstansen vil overvage de relevante nationale afvik-
lingsmyndigheders gennemfarelse af afviklingsordningen pa nationalt plan, og hvis en national
afviklingsmyndighed ikke overholder afviklingsordningen, kan Afviklingsinstansen give direkte
instrukser til banken under afvikling.

15. Hvilke generelle befgjelser har Afviklingsinstansen og de nationale
afviklingsmyndigheder til at anvende afviklingsvaerktgjer?

BRRD fastsaetter i artikel 63 en liste over generelle befgjelser, der er ngdvendige, for at afvik-
lingsmyndighederne kan anvende afviklingsvaerktgjer. Minimumssaettet af "vigtige befgjelser”
i henhold til BRRD er at:

f& adgang til oplysninger med henblik pa at udarbejde afviklingsplaner

tage kontrollen over en bank under afvikling, herunder befgjelse til at erstatte ledelsen
udegve rettigheder og befgjelser, der tilllegges aktionaerer og ledelsesorganet
overfore aktier, rettigheder, aktiver eller passiver

endre Igbetiden pd nedskrivningsrelevante passiver, konvertere dem til aktier eller ned-
bringe hovedstolen

annullere eller nedbringe den nominelle vaerdi af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter.

16. Hvad er Den Fzelles Afviklingsfond?

Der er behov for afviklingsfinansieringsordninger som en sidste udvej, nar farst aktionaerer og kre-
ditorer har lidt tab. Afviklingsfonden blev oprettet af netop denne grund. Afviklingsinstansen ejer
og forvalter Afviklingsfonden. Afviklingsinstansen kan udelukkende anvende Afviklingsfonden
til at sikre en effektiv anvendelse af afviklingsveerktajerne og udgvelsen af afviklingsbefgjelserne.
Afviklingsinstansen kan anvende Afviklingsfonden til at deekke tab eller rekapitalisere enheden,
nar bankens aktionaerer og kreditorer har ydet et bidrag med henblik pa tabsabsorbering eller
rekapitalisering, der svarer til mindst 8 % af en banks samlede passiver, herunder kapitalgrund-
laget. Afviklingsfonden bestar af nationale afdelinger i en overgangsfase pa otte ar frem til den
fuldsteendige gensidiggerelse. Midlernes omfang opbygges over tid, med bidrag fra banksekto-
ren, som opkraeves pa nationalt plan af de nationale afviklingsmyndigheder.

Afviklingsfonden har et malniveau pa mindst 1 % af de daekkede indskud i alle kreditinstitutter
i bankunionen senest den 31. december 2023. Pr. juli 2016 var der opkraevet bidrag til et samlet
belgb af 10,8 mia. EUR fra naesten 4 000 institutter. Afviklingsfondens malstarrelse er dynamisk
0g aendrer sig i forhold til belgbet af daekkede indskud.



Il AFVIKLINGSPLANLAGNING

En af Afviklingsinstansens primaere opgaver er at planlaegge afviklingen af banker for at sikre, at
de kan afvikles. Formalet med afviklingsplanlaegning er:

at fa en omfattende forstdelse af bankerne og deres kritiske funktioner
at afdaekke og imedega enhver hindring for deres afvikling
at veere forberedt pd deres afvikling, om nedvendigt.

Processen for afviklingsplanlaegning er afspejlet i kapitlerne i en afviklingsplan:

Som et farste skridt udarbejdes en detaljeret oversigt over banken. Oversigten beskriver ban-
kens struktur, finansielle stilling, forretningsmodel, kritiske funktioner, centrale forretningsomra-
der, interne og eksterne afhaengighedsforhold og kritiske systemer og infrastruktur.

Som det naeste vurderes det, i tilfaelde af en banks sammenbrud, om afviklingsmalene bedst kan
nas ved likvidation af banken ved almindelig insolvensbehandling eller afvikling af den. Hvis det
sidste er tilfeeldet, udvikles den foretrukne afviklingsstrategi, herunder anvendelsen af hensigts-
maessige afviklingsvaerktejer og -befgjelser.

Nar afviklingsstrategien er blevet fastlagt, vurderes de finansielle og driftsmaessige forudsaetnin-
ger for at sikre kontinuitet i forbindelse med afviklingen og dermed na afviklingsmalene.

Dette skridt beskriver de driftsmaessige ordninger og procedurer, der er ngdvendige, for at
afviklingsmyndighederne kan fa alle nedvendige oplysninger. Desuden beskrives ordningerne
vedrgrende forvaltningsinformationssystemerne, hvilket vil sikre rettidig, opdateret og ngjagtig
information, samt kommunikationsstrategien og -planen for afviklingen.

| dette skridt vurderes det, hvorvidt der findes hindringer for likvidation ved almindelig insol-
vensbehandling eller afvikling af en bank. Hvis likvidation eller afvikling ikke er mulig, fastlaegges
passende foranstaltninger til at im@degd sddanne hindringer.

Banken har ret til at udtale sig om afviklingsplanen. Bankens udtalelse indgar som en del af afvik-
lingsplanen. Afviklingsplanen bliver gennemgaet og, hvis det er ngdvendigt, opdateret mindst
arligt og efter vaesentlige eendringer vedrgrende banken.

Yderligere oplysninger findes i Afviklingsinstansens introduktion til afviklingsplanlzegning.


https://srb.europa.eu/sites/srbsite/files/intro_resplanning.pdf.pdf

. AFVIKLINGSINSTRUMENTER

A) BAIL-IN-VARKT@JET

1. Hvad er bail-in-veerktgjet?

Under bail-in-vaerktgjet baeres tab af en ngdlidende banks ejere og kreditorer. Bail-in-vaerktgjet
opnar tabsabsorbering enten ved at konvertere gaelden til et faelles egenkapitalinstrument,
sasom en aktie, eller ved at nedskrive hovedstolen af geelden.

Bail-in er et centralt afviklingsvaerktej inden for EU-regelsaettet for afvikling af banker. Det mulig-
ger, at en banks geeld til kreditorer kan nedskrives eller konverteres til egenkapital.

Ved at tage hensyn til, hvilke tab aktionaererne og kreditorerne ville lide, hvis en bank var gen-
stand for almindelig insolvensbehandling, nedseetter bail-in vaerdien og belgbet af en nadli-
dende banks passiver. Derved undgds det, at skatteyderne skal stille midler til radighed til at
daekke tab og rekapitalisere banken.

Bail-in-vaerktgjet kan anvendes til at:

rekapitalisere et institut, der opfylder betingelserne for afvikling i et tilstraekkeligt omfang
til at genoprette dets evne til at opfylde betingelserne for tilladelse og sdledes til fortsat at
udfere dets tilladte aktiviteter, samt til at bevare markedets tillid til instituttet

konvertere til egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordrings- eller geeldsinstrumen-
ter, der ville blive overfert til et broinstitut (med henblik pa at skaffe kapital til dette bro-
institut), eller der ville blive overfert under virksomhedssalgsveerktgjet eller veerktgjet til
adskillelse af aktiver.

Bail-in-vaerktgjets anvendelsesomrade

I henhold til SRM-forordningen/BRRD kan bail-in-veerktgjet anvendes til alle passiver, som ikke
udtrykkeligt er udelukket fra anvendelsesomradet for bail-in. En vaesentlig udelukkelse gzelder
for deekkede indskud, dvs. indskud op til det belgb, der er daekket af en indskudsgarantiordning.
Dette er grunden til, at daekkede indskud er sikre i forbindelse med afvikling.

Folgende passiver er udtrykkeligt udelukket:

deekkede indskud, forpligtelser i forbindelse med besiddelse af kunders aktiver eller penge,
safremt hvor kunden er beskyttet i henhold til den gaeldende insolvensret

forpligtelser, der opstar som felge af et tillidsforhold, sdfremt den begunstigede er beskyt-
tet i henhold til geeldende ret

forpligtelser over for andre finansielle institutter (uden for den koncern, som instituttet
under afvikling indgdr i) med en oprindelig lebetid pd mindre end syv dage

forpligtelser med en resterende lgbetid pad mindre end syv dage over for betalingssyste-
mer eller veerdipapirafviklingssystemer eller deres deltagere

aflenning eller ydelser til medarbejdere (bortset fra variabel aflanning)

forpligtelser over for kommercielle eller handelsmaessige kreditorer i forbindelse med leve-
ring af kritiske varer eller tjenester

forpligtelser over for skatte- og socialsikringsmyndigheder, der har fortrinsret i henhold til
geeldende ret



forpligtelser over for indskudsgarantiordninger med hensyn til bidrag

passiver i det omfang de er sikrede, herunder daekkede obligationer og udstederen af
daekkede obligationers gaeld vedrarende afdaekningsinstrumenter.

Foruden ovennavnte liste over udelukkede passiver fastseetter SRM-forordningen/BRRD, at
afviklingsmyndigheden under ekstraordinaere omstaendigheder helt eller delvist kan udelukke
visse passiver fra bail-in, hvis:

det ikke er muligt at foretage en bail-in inden for en rimelig tidsfrist

udelukkelsen er ngdvendig og rimelig af hensyn til viderefgrelsen af kritiske funktioner og
centrale forretningsomrader

udelukkelsen er ngdvendig og rimelig for at undga en udbredt afsmittende virkning, der
ville forstyrre de finansielle markeders funktion, navnlig med hensyn til indskud tilhgrende
enkeltpersoner, mikrovirksomheder samt sma og mellemstore virksomheder

anvendelse af bail-in-vaerktgjet pa passiverne ville fordrsage storre tab for andre kreditorer,
end hvis der ikke blev foretaget bail-in.

B) VIRKSOMHEDSSALGSVARKT@JET

1. Hvad er virksomhedssalgsveerktgjet?

Virksomhedssalgsvaerktajet ger det muligt for afviklingsmyndigheder at saelge instituttet
(eller dele af dets forretningsaktiviteter) til en eller flere kobere uden aktionaerernes samtykke.
Afviklingsmyndigheden har befgjelse til at overfare aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der
er udstedt af et institut under afvikling, og alle eller nogle aktiver, rettigheder eller forpligtelser
i etinstitut under afvikling til en kaber, der ikke er et broinstitut. Virksomhedssalgsvaerktgjet kan
anvendes alene eller kombineret med andre vaerktgjer. Som det er tilfeldet med alle afviklings-
vaerktgjer, skal dets brug fremme afviklingsmalene.

2. Hvad sker der med den resterende enhed i tilfelde af et delvist virksomhedssalg?

Nar virksomhedssalgsveerktgjet anvendes til at foretage delvis overfarsel af aktiver, rettighe-
der og forpligtelser, skal den resterende enhed likvideres ved almindelig insolvensbehandling.
Dette bar ske inden for en rimelig tidsfrist.

C) BROINSTITUTVARKT@JET

1. Hvad er broinstitutvaerktgjet?

Broinstitutvaerktgjet har til formal at oprette en bank, der kan afhandes (og derved bevare den
nadlidende banks kritiske funktioner), og adskille den fra resten. Broinstitutvaerktgjet kan anven-
des til at opretholde bankens kritiske funktioner, mens der sgges efter en tredjepart som kaber.

Veerktgjet muligger overfarsel af i) ejerskabsinstrumenter udstedt af et eller flere institutter
under afvikling eller i) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller forpligtelser i et eller flere institut-
ter under afvikling til et broinstitut.

Der oprettes et midlertidigt broinstitut (ogsa kendt som en brobank), og i op til to ar vil kritiske
funktioner blive varetaget, indtil et salg til en privat keber kan afsluttes. Enhver resterende del af
banken, der ikke er blevet solgt, bliver derefter oplast pa en velordnet made.



2. Hvem bliver ejer af broinstituttet?

Broinstituttet ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder og kontrolleres af
afviklingsmyndigheden.

D) VARKT@JET TIL ADSKILLELSE AF AKTIVER -
PORTEF@LJEADMINISTRATIONSSELSKAB

1. Hvad er veerktgjet til adskillelse af aktiver?

Veerktojet til adskillelse af aktiver anvendes til at overfgre aktiver og forpligtelser til et saerskilt
portefglieadministrationsselskab. Det oprettes midlertidigt for at modtage aktiver, rettigheder
og passiver i et eller flere institutter under afvikling eller i et broinstitut. Disse forvaltes af por-
tefgljeadministrationsselskabet med henblik pa at maksimere deres vaerdi ved et efterfglgende
salg eller en velordnet oplgsning.

Veerktojet til adskillelse af aktiver skal altid anvendes sammen med et andet afviklingsveerktgj
(virksomhedssalg, broinstitut og/eller bail-in).

2. Hvem bliver ejer af portefoljeadministrationsselskabet?

Portefaljeadministrationsselskabet ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder,
herunder eventuelt afviklingsmyndigheden eller afviklingsfinansieringsordningerne.

| overensstemmelse med afviklingsmyndighedens generelle afviklingsbefgjelser til at overtage
aktionaerrettigheder, kan overfgrslen finde sted uden samtykke fra aktionaererne i instituttet
under afvikling eller enhver tredjepart samt uden at overholde proceduremaessige krav i hen-
hold til selskabs- eller sikkerhedslovgivning.

Portefglieadministrationsselskabet skal drives under afviklingsmyndighedens kontrol og i over-
ensstemmelse med felgende bestemmelser: i) afviklingsmyndigheden godkender indholdet
af portefeljeadministrationsselskabets stiftelsesdokumenter, ii) afviklingsmyndigheden enten
udpeger eller godkender portefgljeadministrationsselskabets ledelsesorgan, iii) afviklings-
myndigheden godkender aflgnningen af ledelsesorganets medlemmer og fastleegger deres
relevante ansvarsomrader, og iv) afviklingsmyndigheden godkender portefgljeadministrations-
selskabets strategi og risikoprofil.

3. Hvilken type aktiver vil blive overfert til portefaljeadministrationsselskabet?
I henhold til artikel 42, stk. 5, i BRRD, ma afviklingsmyndigheden kun udeve befgjelsen til adskil-
lelse af aktiver til at overfare aktiver, rettigheder og forpligtelser i et af falgende tre scenarier:

1. Markedet for disse aktiver er af en sddan art, at likvidation heraf ved almindelig insolvens-
behandling kunne f& negative virkninger for et eller flere finansielle markeder.

2. Overfarslen er nedvendig for at sikre, at instituttet under afvikling eller broinstituttet fun-
gerer korrekt.

3. Overfarslen er nedvendig for at maksimere midlerne fra likvidationen.
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4. Hvordan vil portefgljeadministrationsselskabet blive finansieret?

Portefglieadministrationsselskabets finansieringsstruktur vil afhaenge af de overferte aktivers
veerdi og egenskaber. Hvis det kombineres med bail-in-vaerktgjet, skal bail-in-belgbet tage hen-
syn til et forsigtigt sken over portefeljeadministrationsselskabets kapitalbehov. Ethvert vederlag,
der betales af portefaljeadministrationsselskabet med hensyn til de aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser, der overfgres direkte fra instituttet under afvikling, kan betales i form af geeld udstedt
af portefeljeadministrationsselskabet.

For more information about the SRF, see https://srb.europa.eu/
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